CMS

law-tax-future

TLAéOVA SPRAVA CMS Legal Services

Neue Mainzer Strale 2-4
60311 Frankfurt nad Mohanom

T +49 69 717 01 500
F +49 69 71 701 550

Datum marec 2025

cms.law
Stranky 2
Predmet CMS European M&A Study 2025

CMS European M&A Study 2025 - Kupujuci preberaju
iniciativu na meniacom sa trhu

Spoloénost’ CMS, ktora disponuje jednou z najvacésich pravnych praxi v oblasti fuzii a akvizicii
v Eurdpe, zverejnila uz 17. vydanie svojej Eurdopskej M&A Studie. Tato Studia prinasa
exkluzivny pohlad na meniace sa transakéné prostredie. Na zaklade bezprecedentného poctu
582 sukromnych M&A transakcii v 27 eurdpskych jurisdikciach studia odhaluje, ako sa
investori orientuju na trhu priaznivom pre kupuijucich, — v kontexte rasticej geopolitickej
neistoty a vyvijajucom sa regulaénom prostredi.

Kraéové trendy na trhu: Odolnost’ fuzii a akvizicii
v meniacom sa politickom a hospodarskom prostredi

Napriek pretrvavajucim politickym a hospodarskym vyzvam zostala aktivita v oblasti M&A v
roku 2024 vysoka, pricom sa vyrazne zvySila zloZitost StruktGrovania transakcii. Studia
identifikuje posun v Strukturovani transakcii priaznivych pre kupujucich, so zvySenou
mierou vyuZzivania upravy nakupnych cien (Purchase Price Adjustments / PPA) a earn-outs,
vyvazenych narastom poistenia vyhlaseni a zaruk (W&I Insurance), ¢o je zvy€ajne trend
vyhodny pre predavajucich.

Kraéové zistenia a zavery:

1. Stanovenie ceny a Strukturovanie: Kupujuci dérazne presadzuja ochranu hodnoty

Upravy nakupnych cien (Purchase Price Adjustments / PPA) prudko vzrastli, €o odraza snahu
kupujucich zabezpecit financnu istotu v reakcii na trhové vykyvy.

Earn-outs sa presadili najma v politicky citlivych odvetviach, ako su energetika a technologie,
kde je kfu€ovym problémom neistota v oblasti regulatoriky.

2. Alokacia rizika: Kupujuci pozaduju vaésiu ochranu

Dolozky MAC (Material Adverse Change) sa uplatriuju Coraz CastejSie, najma pri transakciach,
ktoré su vystavené politickym zmenam alebo regulacnym zasahom.

Kupujuci tiez vyjednali dlhSie premi€acie lehoty na zaru¢né naroky, ¢o posilfiuje rastuci déraz
na bezpecnost transakcii.
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3. Poistenie vyhlaseni a zaruk (W&I Insurance): Kla¢ovy nastroj na trhu priaznivom pre
kupujucich

Vyuzivanie poistenia W&l vzrastlo o 8 %, v désledku klesajucich poistnych prémii a SirSieho
prijatia poistenia v ramci stredne velkych a velkych transakcii.

Na cele tohto trendu je Spojené kralovstvo, kde poistenie zohrava rozhodujucu ulohu v
stratégiach zmierfiovania rizik.

4. ESG a umela inteligencia: tedria vs. realita v oblasti fuzii a akvizicii

Napriek rasticemu zameraniu v oblasti regulatoriky zostavaju aspekty ESG pri Struktdrovani
transakcii druhoradé.

Umela inteligencia sa uplatriuje ¢oraz viac, priCom 32% aplikacii pravnych technoldgii pri M&A
transakciach vyuziva nastroje pohanané umelou inteligenciou.

Vyhlad do buducnosti: Dovera v rozvijajuci sa trh

Vzhladom na stabilizaciu toku M&A transakcii a zlep$enie situacie na dlhovych trhoch
prinesie rok 2025 nové prilezitosti pre strategickych investorov. Kupujuci vSak musia zostat
agilni a vyvazovat optimizmus na trhu zvySenym zameranim na due diligence a ostrazitostou
v oblasti regulatoriky.

Louise Wallace, Head of the CMS Corporate/M&A Group, uviedla:

"M&A nie je len o transakciach - je to o stratégii. NaSa najnovsia Studia zachytava klucové
transakcné trendy formujuce rok 2025 a dalSie obdobie. Tato Studia poskytuje poznatky, vdaka
ktorym zvladnu klienti zlozité situacie s istotou.

Dr. Malte Bruhns, Head of the CMS Corporate/M&A Group, dodal:

“Na trhu, kde kupujuci preberaju vedenie, je kluCové porozumiet vyvijajucej sa stratégii
alokacie rizika. CMS M&A Study poskytuje poznatky podlozené datami, ktoré pomozu klientom
predvidat vyzvy a vyuzivat' prilezitosti."
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Contact:

. Nina Ciporina: nina.ciporina@cms-vep.com

. Paula-Mae de Liege: paula-mae.deliege@cms-fl.com
. Mael Habell-Aili; mael.habell-aili@cmslegal.com

Notes to editors:

About CMS

Founded in 1999, CMS is an international organisation of independent law firms that offers full-service
legal and tax advice. With more than 85 offices across 49 countries and more than 6,300 lawyers, CMS
has long-standing expertise both in advising in its local jurisdictions and across borders. From major
multinationals and mid-caps to enterprising start-ups, CMS provides the technical rigour, strategic
excellence and long-term partnership to keep each client ahead in its chosen markets.

The CMS member firms provide a wide range of expertise across 19 practice areas and sectors,
including Corporate/M&A, Private Equity, Energy & Climate Change, Funds, Life Sciences & Healthcare,
TMC, Tax, Banking & Finance, Commercial, Antitrust, Competition & Trade, Dispute Resolution,
Employment, Labour & Pensions, Intellectual Property, Consumer Products, Hospitality, Travel &
Leisure, Infrastructure & Projects, Insurance and Real Estate.

For more information, please visit: www.cms.law
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